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Los planes mas demandados

Aqui guardamos los ahorros los espanoles

Los planes de pensiones que invierten en bonos o los de renta fija mixta copan los vehiculos de ahorro mas grandes.
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Mi Plan Santander Prudente | Santander 215537 | 193479 | RF mixta 470 | 179de 222
Pensions Cabea Ambician CaixaBank 205,953 1.281,90 | AF largo plazo 24 25 de 115
Bankia Moderado | Bankia 199771 | 87516 | RFmbda -240 | 197 de 222
Mi Plan Moderado Santander 175264 1.350.86 AV mixta -2.31 6B de 186
Europopular Vida | Allianz Popular 164.788 77422 | RF mixta 270 | 208 de 222
BEVA Individual BBVA 158,923 793,14 | AF mixta 130 | 161 de 222
PlanCaixa Equilibrio | CaixaBank 149804 | 343374 | AFmixia 070 | 134de 222
BS Plan 15 Sabadall 133.160 18146 | RF mixta -262 | 205 de 222
PlanCaixa Ahorro |l:umnam 129.840 83867 | RF largo plazo 072 | 80dei1s
PlanCaixa RF Mixta CaixaBank 125.218 666,70 | RF mixia -140 | 165 de 2.222
Eurcpopular Ranta | Mlizanz Popular 120.885 615,73 | AF corto plazo 0,29 41det22
BS Plan Monetario Banco Sabadel 117.940 27085 | AF coro plazo 070 | 111dei22
BEVA Profeccion 2025 | BBVA 114128 | 139030 | Garantizado 643 8 de 379
Bankia Rert Bankia 108.267 35252 | RF corto plazo 086 | 115de122
PlanCaixa 10 Dinero | CaixaBank 104632 | 101264 | AF corto plazo 042 | 37de122
Santander Monetario Santander 101.435 64575 | RF corto plazo 011 | 63dei22

Nos cuesta ahorrar y mas si ese ahorro esta destinado a nuestra jubilacion y, por lo tanto, no debemos tocarlo
hasta dentro de afos y afos. De hecho, si examinamos los activos financieros de las familias espanolas
comprobamos que, segun datos de Inverco de mediados de este afo, solo el 5,7% del total estaba invertido en
fondos de pensiones. No parece mucho, pero significa un 0,6% mas que hace 10 anos.

Y si nos decidimos por este instrumento, lo hacemos en categorias supuestamente seguras. Asi se observa en la
clasificacion de los planes de pensiones que cuentan actualmente con mas participes: la inmensa mayoria son de
renta fija o renta fija mixta, es decir, con algo de Bolsa en la cartera.

Es mas, entre los diez primeros solo hay uno, Mi Plan Moderado, de Santander, que entra en la categoria de renta
variable, aunque mixta. De los otros nueve, ocho se centran en bonos, deuda, etc., bien a corto plazo o bien con un
horizonte de inversién mas lejano.

Y el que queda suelto es un plan garantizado, o sea, un producto en el que los participes tienen asegurada al
menos cierta rentabilidad; y, de hecho, es el plan que mas beneficio a un ano ofrece de toda la clasificacion.

Solo un plan de pensiones de renta variable mixta entre los mas populares

¢ Por qué somos tan conservadores? Ignacio Cervera, de la Universidad de Comillas Icade, por su parte, cree que
la explicaciéon esta en que, por ejemplo, “los depédsitos son unos instrumentos faciles de entender en comparacion
con las acciones de la Bolsa”. Ademas, la mayoria de la gente interpreta renta fija como rentabilidad fija, “lo que es
una falsa creencia. Hoy, mas que nunca, la renta fija no es segura y, ademas de los riesgos de mercado inherente a
los bonos, hay que sumarle el riesgo de contrapartida o de crédito, riesgo de que no te devuelvan el nominal”.

Maria Vazquez, consejera delegada de QuadrigaFunds, también cree que invertimos en renta fija porque la
sensacion de los inversores “es que es un activo que no tiene riesgo”. Ademas, “solo vemos los fondos y su
rentabilidad pasada sin mirar cual es la rentabilidad futura del activo”. En este sentido, recuerda que, en general, los



ahorradores “pensamos que la renta variable esta asociada a que tiene mucho riesgo en lugar de tratar de ver la
rentabilidad futuro, que disminuye con el plazo. Es decir, si invertimos con un horizonte de largo plazo, la renta
variable es de los activos con mayor rentabilidad”.

“La inversioén en renta variable o fija, depende del horizonte temporal de la misma. Es recomendable apostar por la
renta variable para plazos largos y, en caso contrario, optar por la renta fija”, recomienda Jesus Rioja, director
financiero de PSN. No obstante, esta norma “universal’ estda en entredicho en estos momentos, porque la
rentabilidad de la renta fija esta condicionada a la baja por la intervencion de los bancos centrales.

En este punto, David Cienfuegos, director de inversiones de Willis Towers Watson Espafa, es claro y contundente:
‘Lo que en el pasado ha sido una fuente de rentabilidad inagotable (con la caida de tipos sin precedente en los
ultimos 10 afos) sera una fuente de riesgo desbordante en el futuro, aunque quiza imperceptible al ojo inexperto a
dia de hoy”.

Y Cervera apunta una tercera razén erronea para explicar nuestra aversioén a la renta variable: la conviccion de que
para invertir en Bolsa hay que saber mucho mas que para invertir en bonos.

¢ Es eso cierto? La falta de formacion financiera es uno de los argumentos que expone José Antonio Cortés,
director general de GVC Gaesco Pensiones, para describir el miedo a la Bolsa del inversor medio. Ademas del
desconocimiento, la aversion al riesgo o los resultados insatisfactorios durante largos periodos de tiempo.

Efectivamente, tal y como sefala el responsable de PSN, “la crisis ha generado desconfianza y aversion al riesgo
en torno a la renta variable. Al margen de esta cuestidon coyuntural, queda bastante camino por recorrer en el
campo del asesoramiento financiero y de seguros”.

“En general, percibimos la renta variable como un activo muy arriesgado con el que podemos perder la inversion
que realizamos. Pero es una idea preconcebida que no se ajusta a la realidad”, aseguran desde Ibercaja. En ese
sentido, “las gestoras estamos haciendo un esfuerzo en trasladar a nuestros clientes una visibn mas real de la
inversion en renta variable; y se esta consiguiendo incrementar estas inversiones. En 2011, los fondos de renta fija
y garantizados suponian el 60% del mercado espafiol de planes de pensiones; hoy ese porcentaje solo es del
44%".

Emilio Mejia, director de banca especializada de Unicaja Banco, cuenta que en la entidad “tenemos un adecuado
equilibrio entre las distintas vocaciones de inversion de los planes de pensiones. Aunque, en linea con nuestra
filosofia, predominan los planes mixtos modulados segun perfiles. Y es que el inversor espafiol es netamente
conservador, pero afio tras afio aumenta la diversificacion a otros activos”.

Los mixtos, nuestros preferidos otra vez

La categoria de planes de pensiones que hoy en dia reune al mayor niumero de participes parece que se va a
perpetuar. Asi lo creen las gestoras consultadas en la VIl Encuesta sobre planes de pensiones elaborada por el
Observatorio Inverco, al revelar que los planes mixtos seran los mas demandados en esta campana.

No obstante, el porcentaje que asi lo asegura ha descendido respecto al sondeo de hace un ano, cuando era el
83% de los consultados quien lo afirmaba.

Ademas, casi la mitad de las gestoras consultadas (48%) cree que el volumen de aportaciones netas se elevara en
2016, por encima de los 910 millones de euros que alcanzo el ano anterior. Prueba de ello es que el 55% de las
entidades encuestadas sefiala que se ha producido un incremento en las aportaciones a planes de pensiones
durante los ultimos 12 meses, en el periodo que va de septiembre de 2015 a septiembre 2016.

Nuevos planes e ideas

Ciclo de vida

Cada campafa asistimos a la renovacién o lavado de cara de productos de ahorro. En esta ocasion, algunas
entidades han intentado atraer a nuevos clientes lanzando lo que denominan planes de ciclo de vida. Los de
Bankinter prometen “una gestiéon dinamica integral de la inversién”.

En cuanto a los tres presentados por Deutsche Bank, adaptan su inversion de forma automatica al grado de riesgo
que puede asumir el ahorrador a medida que se acerca el momento de la jubilacion. Para ello tienen unas fechas



de vencimiento predefinido de su politica de inversion en los anos 2023, 2030 y 2037, en funcién del momento que
mas se aproxime a su fecha esperada de jubilacion.

Sofisticacién

Aunque la rentabilidad no es siempre la prioridad de este tipo de ahorradores, las gestoras siempre tienden a
prometer mas y mas. ¢ Como? Desarrollando nuevos tipos de planes que buscan mejores rendimientos o, mas facil,
reduciendo las comisiones y gastos que se aplican. El gestor automatizado de inversiones Indexa Capital, por
ejemplo, ofrece una rentabilidad adicional estimada, “o menores pérdidas”, aclaran, del 3,1% al afo, por encima de
lo que ofrecen los demas fondos de pensiones en Espafia. Ademas, costes y comisiones un 78% mas bajos que la
media. ;Como? Mediante planes de pensiones en Espana que invierten solo en fondos indexados globales.

Informacioén

En el sector siguen achacando la falta de concienciacién hacia el ahorro a la falta de datos de los posibles
participes en planes. Para paliar esa situacion, el Gobierno prometié hace afos que enviaria por carta informacion
sobre la pensién publica estimada de los futuros pensionistas. Al final, la promesa se quedd en la presentacion de
una calculadora online.



