Las pensiones de Telefonica exigen a
Fonditel que reduzca su riesgo
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El requerimiento se produce después de haber realizado tres solicitudes similares a lo largo del afio pasado y tras encajar
unas pérdidas del 26,86% durante 2008.

La comisidon de control del plan de pensiones de Telefénica “ha exigido” a su gestora Fonditel que tome medidas
encaminadas hacia “una politica de inversiones méas defensiva, con valores de menor riesgo, mayor transparencia y liquidez,
con un sistema de control del riesgo de mayor garantia y proteccion”.

El fondo tenia a 31 de diciembre pasado un patrimonio de 3.087 millones, de los que el 38% estaba en renta variable; el
14%, en inversiones alternativas, y el resto (48%), en renta fija.

El requerimiento pasa por una reduccion del peso de la renta variable, algo que se podria hacer sin necesidad de modificar
la politica de inversiones del plan, que tiene fijada para estos activos un 34% de la cartera total, con una banda de
fluctuacion arriba o abajo del 20%.

El fondo redujo su exposicién en bolsa hasta el 8% de su patrimonio en enero de 2008, pero poco después, a finales de
marzo, volvié a posicionarse en su nivel habitual. El fondo podria reducir también su cartera de hedge fund.

La exigencia lanzada por la comisiéon del plan es un paso mas sobre lo ocurrido previamente, ya que este érgano de
gobierno solicité en “junio, agosto y noviembre de 2008 medidas correctoras para paliar los efectos de la crisis”.

Pese a estas peticiones, el fondo registré el afio pasado una pérdida del 26,86%. En lo que va de afio, se anota un
descenso del 6,97%. El plan de Telefénica “no sélo ha sufrido las pérdidas historicas derivadas de la crisis mundial sino que
se ha quedado por debajo del mercado, situdndose en los ultimos puestos del ranking espafiol y bastante por debajo de la
media del sistema en Espafia”, segun la informacion publicada. Los planes de pensiones tuvieron el afio pasado una pérdida
media del 8%.

Los errores cometidos, afirma la comision, citando las explicaciones de Fonditel, son dos. Uno: no anticipar la profundidad
de la crisis financiera, pensado en una recuperacién que no se ha producido. Dos: estar cortos de duracién en renta fija. A
esto se une el hecho de que la inversion alternativa, hedge funds, utilizada por el fondo como vehiculo de diversificacion,
también se ha visto afectada negativamente por la crisis en contra de lo esperado.

La pérdida encajada en 2008 ha hecho retroceder al plan hasta los niveles de 2003, lo que ha provoca movilizaciones del
ahorro hacia otros planes mas
conservadores por importe de 76 millones, frente a los 43 millones de 2007.

“El modelo de gestién que funcioné durante los primeros quince afios de vida del plan se ha mostrado ineficaz frente a la
crisis actual y es necesario llevar a cabo un proceso de revisién global que permita no incurrir en los mismos fallos que nos
han llevado en el pasado ejercicio a tan pésimos resultados”.

Alternativas

Fonditel, segun la informacion manejada por la comision de control, busca ahora soluciones alternativas que sirvan en el
futuro para garantizar la maxima rentabilidad y seguridad con unas inversiones que lleven aparejadas un minimo indice de
riesgo y que aseguren los retornos esperados”.

El plan de pensiones de Telefénica tiene 58.363 titulares entre participes (42.567) y beneficiarios (15.796). Son estos Ultimos
y los participes cercanos a la jubilacion los mas afectados por las pérdidas, ya que son los mas proclives a rescatar su
ahorro con la materializancion irrevocable de las pérdidas.

La comisién les recuerda que pueden permanecer en el fondo y beneficiarse “de un futuro en el que las inversiones estaran
orientadas a minimizar los vaivenes de los ciclos econdmicos logrando una estabilidad y una tranquilidad notable”.

Pérdidas de 5.400 billones de dolares
Las pérdidas en los planes de pensiones internacionales ascendieron en 2008 a 5.400 billones de euros, segun datos de la

OCDE, lo que supone una caida media del 23%.

La Comision Europea ha realizado un informe en el aue afirma aue la crisis afecta mas a los sistemas de cabitalizacion.



entre los que se encuentran los planes de pensiones —ya que sufriran “impactos mas directos por la caida del valor de las
inversiones”— que a los de reparto, mecanismo en el que se basan los sistemas publicos de pensiones. Es este ultimo caso
sera necesario realizar ajustes para garantizar la sostenibilidad de las pensiones a largo plazo, pero a corto , los jubilados
seguiran cobrando la pension esperada, afirma la CE.



