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Petroleo y alimentos recortan el
IPC cuatro décimas, hasta el 4,5%

El indice de precios de consumo se situ6 en septiembre en un 4,5% en términos interanuales, lo que supone un
recorte de cuatro décimas frente al de agosto. El abaratamiento del petréleo y los alimentos explica el grueso de
la caida, que deja el diferencial frente a la zona euro en un punto.
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En medio de la voragine de noticias negativas que llueven

sobre la situacién macroecondémica espafola, la inflacion

ha vuelto a apuntarse un tanto en positivo. El indice de

precios de consumo correspondiente al mes de

septiembre, que el Instituto Nacional de Estadistica hizo

publico ayer, se situd en el 4,5% en tasa interanual, lo

que supone un recorte de cuatro décimas frente al valor

de agosto. Los precios de la energia y los alimentos, los mas inflacionistas en los ultimos meses,
encabezan ahora la linea de la moderacion.

El grupo que mas ha influido en el recorte de cuatro décimas de la inflacion es el de transporte, con
una tasa interanual del 7,2%, casi un punto y medio inferior a la de agosto, debido a la reduccion del
precio de los carburantes. También ha incidido notablemente en la rebaja los alimentos y bebidas no
alcohdlicas, cuyo avance interanual del 6,1%, supone un recorte de siete décimas. Los precios de la
leche, el pan y la carne de ave han aumentado menos que un afo atras.

En los ultimos dos meses, el indice de precios de consumo se ha recortado en ocho décimas, a
razén de cuatro por periodo. El techo de julio, del 5,3% (un nivel desconocido en trece afos) se
alcanzo cuando todavia se dejaba notar el impacto de un precio del petréleo superior a los 140
dolares por barril: el precio de los productos energéticos avanzaba entonces un 17,4% en términos
interanuales.

En las ultimas semanas, el desplome de los mercados financieros y la actividad econdmica
internacional ha hecho saltar las alarmas sobre la demanda futura, de forma que el barril de oro
negro se ha abaratado bruscamente. La semana pasada, el precio del Brent, de referencia en
Europa lleg6 a situarse en 73,5 ddlares por barril, la mitad que apenas tres meses atras, cuando
alcanzo el récord de 147.

Un punto de diferencial

El INE confirmo también ayer el avance de IPC armonizado, que queda en el 4,6%. La agencia
estadistica europea Eurostat publicara hoy el valor correspondiente al conjunto de la zona euro. De
confirmarse el avance de principios de mes, el diferencial negativo para Espafia quedaria en un
punto porcentual, una décima menos que en agosto.

También se ha recortado en una décima la inflacion subyacente, que no contabiliza los precios de



los capitulos mas volatiles: la energia y los alimentos frescos. Ese IPC estructural queda ahora en el
3,4%. Con ser limitado, se trata del primer recorte en la inflacion subyacente desde el pasado mes
de abril.

Siguiendo la linea de descensos de una décima, la inflacién de los servicios queda en el 4,1%, lo
que da cuenta de el todavia limitado nivel de competencia existente en el sector terciario. La
transposicion de la directiva europea de servicios supondra una buena oportunidad para coadyuvar
a la contencion de los precios en el principal sector de la actividad econdmica espafola.

El secretario de Estado de Economia, David Vegara, calificé ayer el dato de septiembre como 'muy
bueno, dado que confirma la senda descendente de la inflacion'. EI niumero dos del Ministerio de
Economia afirmé que, 'si se mantiene la moderacion del precio del petréleo’, el indice de precios de
consumo cierre el afo en el entorno del 3,5%, casi dos puntos por debajo del maximo de agosto.

Esa prevision coincide con la del Consejo Superior de Camaras de Comercio, que explican la
moderacion esperada por la contencion del petroleo y la debilidad del consumo privado. Mas lejos
va el servicio de estudios de Funcas, la fundacion de las cajas de ahorros. Partiendo del supuesto
de que el precio del crudo se mantenga en torno a los 75 dolares el resto del afio, sus analistas
consideran que el IPC puede cerrar el afio 'por debajo del 3%'. La media para el conjunto del afo,
segun Funcas, quedaria en el 4,2%, mientras que, para el préximo ejercicio, la inflacion media en
Espafa se limitaria al 2,2%.

Alta volatilidad en el precio del barril de Brent

Segun explico ayer el secretario de Estado de Economia, David Vegara, la moderacion de los precios
energéticos explica 2,5 de las cuatro décimas que cayo la inflacién interanual en el mes de septiembre. El
principal responsable de dicha moderacion es el petréleo, que acumula tres meses de vertiginosa tendencia
descendente desde que el Brent marcara el récord en 147 doélares por barril, hace poco mas de tres meses.
Durante la jornada de ayer, el precio del crudo volvié a hacer gala de una fuerte volatilidad. En el mercado de
Londres, el barril de Brent, de referencia en Europa, abri6 la jornada con nuevas ganancias acumuladas a las
del lunes, al compas de la euforia bursatil desatada por el plan de rescate financiero aprobado por los
gobiernos europeos.

Asi, el barril llegé a superar los 80 doélares, pero, a partir de las dos de la tarde, la cotizacion sufrié una brusca
caida de casi cinco dolares, hasta situarse por debajo de los 75 dolares por barril. Las expectativas de una
recesion mundial y un debilitamiento de la demanda contrarrestaron asi una vez mas el optimismo generado
por el plan de rescate bancario.

El crudo estadounidense West Texas Intermediate se abaraté en medio ddlar, al crecer las preocupaciones
sobre el impacto de la crisis financiera sobre la demanda petrolera. Helen Henton, jefa de investigacion de
materias primas de Standard Chartered, explicé ayer a Reuters su visidon sobre las oscilaciones: 'Hemos
retrocedido desde los maximos de la sesion porque ha habido una leve consolidacion. Claramente, el
panorama de la demanda no es tan malo como algunos habian pensado, pero aun es bastante grave'.





